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Hrvatska udruga poslodavaca

Ekonomska aktivhost

Prvi porast industrijske proizvodnje (u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine) od kolovoza, uz daljnje smanjenje prometa u

trgovini na malo.

Kalendarski  prilagodeni  indeks
industrijske  proizvodnje u sijecnju
je porastao za 3,4% u odnosu na
isto razdoblje proSle godine, $to je
prvi  pozitivan  rezultat na
medugodiSnjoj razini od kolovoza

2012. godine. Prema Grupaciji
industrijskin  proizvoda  najveci
porast u odnosu na isto razdoblje
prosle godine zabiliezen je u
kategoriji netrajnih proizvoda za
Siroku potrosnju (6,9%) i energiju

Indeks industrijske proizvodnje 2005=100
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HUP trend

mjesecni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

(4,5%). Pad proizvodnje, iako
blaZi nego u  prethodnim
mjesecima, nastavlien je u
kategoriji intermedijarnih
proizvoda (-1,2%) i Kkapitalnih
proizvoda (-1,0%). Ukupne zalihe
gotovih industrijskih  proizvoda
smanjene su za 4,3% u odnosu
na isto razdoblj prethodne godine.

S druge strane, desezonirani podaci
0 prometu u trgovini na malo
pokazuju da je realni pormet u toj
djelatnosti u sije¢nju 2013. smanjen
za 6,4% u odnosu na isto razdoblje
proSle godine. Zakljuéak glasi da je
prerano za zaklju¢ak o promjeni
trendova.

Realni promet u trgovni na malo 2005=100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Pouzdanje i o¢ekivanja potro$aca ponovo blago porasli usprkos
daljnjem padu kupovne mo¢i i Zivotnog standarda

ProsjeCna realna neto placa u
prosincu 2012. godine ponovo je
zabiljeZila pad. U odnosu na isto
razdoblje prethodne godine bila je
niza za 4,6%, Sto je malo blaZi pad
nego u studenom, kada je
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smanjena za 5%. Podaci o kretanju
placa prema djelatnostima pokazuju
da je realan porast plaéa na
godisnoj razini zabilieZen u samo
pet djelatnosti, u ¢emu prednjace
struéne, znanstvene i tehnicke

Godisnja promjena realne neto place
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djelatnosti (2,9%) te znastveno
istrazivanje i razvoj (2,8%). U
djelatnosti preradivacke industrije
do blagog porasta realne place u

prosincu je doSlo samo u
proizvodnii raCunala,
elektrotehnickih i optickih
proizvoda.

Indeks  pouzdanja i indeks

oCekivanja potroSaa u sijeénju
2013. zabiljeZili su porast u odnosu
na prethodni mjesec. Najvei porast
optimizma zabiliezen je u
odgovorima na pitanja o ogekivanoj
ukupnoj ekonomskoj  situaciji u
sliede¢ih 12 mjeseci te o promjeni
financijske situacije ku¢anstva.

Indeks pouzdanja i ogekivanja potro$aca
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Trziste rada

Smanjenje na mjeseCnoj i

nezaposlenih na godi$njoj razini.

Prema  priviemenim  dnevnim
podacima HZZ-a, u Hrvatskoj je 15.
uzujka 2013. bilo nezaposleno 372
600 osoba. U odnosu na kraj
veljaCe ukupan broj nezaposlenih
se smanjio za 2800 osoba. Blagi
razlog za optimizam daje podatak

usporavanje porasta broja

da je u veljadi iz evidencije HZZ-a
na temelju zasnivanja radnog
odnosa izaslo 13 100 osoba, Sto je
57% vise nego u veljati 2012.
godine. Medutim, u odnosu na
sije€anj taj je broj manji za 150
osoba Sto predstaviia neku vrstu

Zaposleni s evidencije

presedana, buduéi da je od
poCetka krize uvijek zabiljezen
veCi porast zapo$ljavanja u veljadi
nego u sije¢nju. Bez obzira na
slabije zapo$ljavanje, podaci o
ukupnom  broju  nezaposlenih
osoba pokazuju da je u veljaci
2013. on bio za 9,46% veci nego
u istom razdoblju prodle godine,

$to je najmanji porast od kolovoza
2012. godine.

Medutim, do sredine ozujka 2013. na
jedno slobodno radno mjesto u
prosjgku  je  dolazilo  visokih
47nezaposlenih osoba, $to je gotovo
dvostruko viSe nego na kraju veljace.

Promjena broja nezaposinih u odnosu na isti mjesec
pro$le godine
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Financijsko trziste i inflacija
j j studenom kada su ostvarle  moze zakljuéiti da na kretanje CDS-

Daljni rast CDS-ova i kamatnih stopa na kredite poduzeéima.

najveci porast u 2012. godini. ova u Hrvatskoj djeluju i neki
Rast CDS spreada pokazuje da  zajednicki (eksterni) faktori.
slabi gospodarski izgledi, najave
U veliadi 2013. doglo je do blagog ~ 2.4%, o je povecanje od 03 coAlnsa proracuna i negativne
; . . 2 L ocjene rejting agencija dalje
usporavanja stope inflacije, koja je  postotna boda u odnosu na sijecan;. o . .
. . utieCu na percepciju investitora.
u odnosu na isto razdoblie ~ Kamatne stope na  kunske Meduti NIRRT
. o . . . edutim, vazno je uoCiti da je do
prethodne godine porasla za 4,9%.  kratkorotne i dugoroCne kredite (s P ;
n L P Lo porasta CDS-ova do8lo i u drugim
Bez cijena energije i hrane, inflacija  valutnom klauzulom) u sijeénju su . I
je u odnosu na sije¢anj 2012. bila  ponovno porasle, ali blaZze nego u zemljama _ sredisnje | _istocne
' ' Europe (osim u Poljskoj) pa se
6,0% , Indeks potrodackih cijena - promjene u odnosu na Kamatne stope banaka na kunske kredite s
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CDS Spread
14.01.2013 15.02.2013. 15.03.2013.
Hrvatska 235 275 305
Ceska 60 57 60
Madarska 275 290 340
Poljska 77 95 85
Rumunjska 190 205 210
Slovacka 90 90 93

Izvor: CEE Macro/Fixed Income Daily, Erste Bank



Vanjska trgovina i svijet

lzvoz i dalje u negativnom, usprkos blagom poboljSanju
gospodarske klime u zemljama Eurozone.

Ukupan robni izvoz (u eurima) je u
sijeénju 2013. zabiljeZio pad od -
9,13% u odnosu na isto razdoblje
prethodne godine. Ako se serija
izvoza korigira za izvoz brodova i
nafte, pad je iznosio -4,58%. lzvoz
ostalih prijevoznih  sredstava, tj.
brodova, smanjio se 824% u
odnosu na isto razdoblie prosle
godine. S druge strane, znaajniji

rast izvoza od 20,8% ostvarila je
djelatnost  proizvodnje raCunala,
elektroni¢kih i optickih proizvoda, a
15,7% osnovnih  farmaceutskih
proizvoda.

Prema podacima Eurostata o
industrijskoj proizvodnji u EU27 i
glavnim  trgovinskim  partnerima
Hrvatske, moze se zakljuiti kako je
inozemno okruzenje u sijecnju bilo

Robni izvoz - promjena u odnosu na isto razdoblje

nepovoljnije nego u prosincu. U
sijeénju je doSlo do ponovnog
ubrzanja  pada  industrijske
proizvodnje u Njemackoj, sa
-0,3% u prosincu 2012. na -1,3%
u sijecnju 2013. Na razini EU 27
doSlo je do wvrdo blagog
usporavanja pada industrijske
proizvodnje sa -1,8% u prosincu
na -1,7% u sijecnju 2013. Zbog
metodoskih izmjena u bazama
Eurostata trenutacno nisu
dostupni  podaci o  kretanju

industrijske proizvodnje u ltaliji i
Sloveniji.

Indikator  poslovne  klime (BCl)
Eurozone pokazuje da je u veljadi
moglo do¢i do blaZzeg oporavka
industrijske proizvodnje, buduéi da je
indeks porastao za vise od 0,3
postotna boda, $to je znacajnije
poboljSanje  nego u  ranijim
mjesecima.

Industrijska proizvodnja u EU27 i glavnim trgovinskim

60.0 - prethodne godine partnerima A
' 200 - (u odnosu na isti mjesec prethodne godine)
40,0 -
10,0
20,0 -
0,0 —— —
0,0 4
-10,0 A
-20,0 A e 27 Njemacka
e [2V0Z (€) === |zv0Z bez brodova i nafte (€) -20,0 1
-40,0 -
2gee2gessoToCogYYegae -300 -
5 3 s 3353 s e35332 7535 835 25 & 22222 ccCc oo oee
BRI - B e G~ B T g gLy ggddygodygd sy
Business Climate Indicator
2 A
1,5
1 A
0,5 -
0 T T T T
-0’5 -/
-1 -
-1,5 A
2
e oo ue
I R
= 5 = 5 s 5

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi to¢nost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs.hr, Prioptenja; www.hzz.hr, Bilten;
www.hnb.hr, Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija



